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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu GRODNO S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest GRODNO S.A. (Spdétka Dominujgca) z siedzibg
miejscowosci Michatéw-Grabina, przy ulicy Kwiatowej 14, na ktére sktada sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2017 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 roku do
31 marca 2017 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujqcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest
Zarzad Spétki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pdziniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spo6tki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spdétke Dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.

Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogodlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitalowej na dzien
31 marca 2017 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 roku do
31 marca 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki Dominujacej.
Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie, czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
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cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie
w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i czy s3 one zgodne zinformacjami zawartymi
w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w sSwietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia w sprawie informacji
biezgcych i okresowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oSwiadczeniem Spdtki Dominujacej o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spdtka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1639). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Data opinii: 4 lipca 2017

Czepmbe

Michat Czerniak

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3931
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RAPORT Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 1 KWIETNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 MARCA 2016 ROKU,
SPORZADZONEGO PRZEZ GRODNO S.A.

R INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE SPOLKE DOMINUJACA

Spétka Dominujgca Grodno S.A. (dalej ,Spdotka Dominujgca”) powstata w wyniku przeksztatcenia
GRODNO sp. z o.0. w spotke akcyjng zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia
7 pazdziernika 2009 roku, podjeta w obecnosci notariusza Danuty Kosim-Kruszewskiej w Warszawie
(Rep. A 8059/2009). Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki Dominujgcej miesci sie w miejscowosci Michatdw-Grabina, przy ulicy Kwiatowej 14.

W dniu 20 listopada 2009 roku Spétka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy Warszawa, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000341683.

Spétka Dominujgca posiada NIP 5361097644 oraz symbol REGON 012144675.

Spétka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest sprzedaz hurtowa i detaliczna

artykutéow elektrycznych, elektrotechnicznych i oswietleniowych.

Kapitat zaktadowy Spoétki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku wynosit
1 538,2 tys. zt i dzielit sie na 15 381 861 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie

nastepujaco:

Akcjonariusz % posmc!anych llosé posmfianych Wartosc"nomlnalna Wartostf: posiadanych
gtosow akcji akcji (w zt) akcji (w tys. z1)

Jarostaw Jurczak 32,92% 5064 197 0,10 506,4
Andrzej Jurczak 32,79% 5043 542 0,10 504,4
Trigon TFI 21,70% 3337471 0,10 333,7
Pozostali Akcjonariusze 12,59% 1936 651 0,10 193,6
Razem 100,00% 15 381 861 0,10 1538,2

Zgodnie ze statutem organami Spotki Dominujacej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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W sktad Zarzadu Spoétki Dominujacej na dziend wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Andrzej Jurczak Prezes Zarzadu
Jarostaw Jurczak Wiceprezes Zarzadu
Monika Jurczak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie
osobowym Zarzadu Spétki Dominujace;.

W sktad Rady Nadzorczej na dzierh wydania opinii wchodezili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Tomasz Filipowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Sktodowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej
Romuald Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej
Szczepan Czyczerski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii wystgpity nastepujgce zmiany
w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;j:

e 7godnie z protokotem Walnego Zgromadzenia z dnia 28 wrzesnia 2017 roku pani Mirostawa
Jurczak Serwinska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej,

e Zgodnie z protokotem Walnego Zgromadzenia z dnia 28 wrzesnia 2017 roku pan Mariusz
Wingralek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

e Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 28 wrzesnia 2016 roku pan Szczepan
Czyczerski objat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

e 7godnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 28 wrzesnia 2016 roku pan Romuald
Wojtkowiak objat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE])

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2017 roku objete zostaty
nastepujgce spotki:

a) Spotka Dominujgca — Grodno S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Dominujgcej za okres od 1 kwietnia
2016 roku do 31 marca 2017 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu
4 lipca 2017 roku opinie bez zastrzezen i uwag objasniajgcych.
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b) Spodtkiobjete konsolidacjg na dzien 31 marca 2017 roku, wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe;j

Grodno S.A.:
Metoda Rodzaj opinii Nazwa podmiotu, ktory Dzien bilansowy,
Nazwa spotki . o sprawozdaniu przeprowadzit na ktory sporzadzono
konsolidacji . . . g
finansowym badanie sprawozdania finansowego sprawozdanie finansowe
weryfikacja pakietu
Bargo sp. z 0.0. petna PRO AUDYT sp. z 0.0. 31.03.2017

konsolidacyjnego

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Badany rok obrotowy jest pierwszym okresem objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dla Grupy Kapitatowej Grodno S.A. W roku poprzednim Spétka Dominujgca nie
sporzadzata sprawozdania skonsolidowanego, poniewaz ze wzgledu na nieistotno$¢ danych
finansowych, z zakresu konsolidacji zostata wytgczona, wowczas jedyna spétka zalezna, Inegro
sp.z 0.0.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu PRO AUDYT sp. z 0.0. byt bieglty rewident Michat Czerniak,
numer ewidencyjny 10170.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowag 3 listopada
2016 roku co zostato potwierdzone uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2017 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
Dominujacej w okresie od dnia 7 czerwca 2017 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem
z badania, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA KIEROWNICTWA SPOtKI DOMINUJACE)

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii z raportem z badania,
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy,
a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktore zaistniaty po dniu
bilansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PRO AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PRO Audyt sp. z o.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace
w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spotki okreslone w art. 69 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2017 poz. 1089).

Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ (UPROSZCZONE)

AKTYWA 31.03.2017 31.03.2016 Dynamika 31.03.2017 31.03.2016

(tys. z1) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 64 539,8 50 523,5 27,7% 32,1% 31,1%
Wartosci niematerialne i prawne 7 606,7 1163,4 553,8% 3,8% 0,7%
Rzeczowe aktywa trwate 51022,5 44 127,9 15,6% 25,4% 27,2%
Naleznosci dtugoterminowe 230,7 207,2 11,3% 0,1% 0,1%
Inwestycje dtugoterminowe 4791,9 4400,1 8,9% 2,4% 2,7%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 888,0 624,9 42,1% 0,4% 0,4%
Aktywa obrotowe 136689,9 111789,6 22,3% 67,9% 68,9%
Zapasy 60 753,8 48 227,1 26,0% 30,2% 29,7%
Naleznosci krotkoterminowe 73 448,2 61130,3 20,2% 36,5% 37,7%
Inwestycje krétkoterminowe 1332,7 1541,3 -13,5% 0,7% 0,9%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1155,2 890,9 29,7% 0,6% 0,5%
Aktywa razem 201 229,8 162 313,2 24,0% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.03.2017 31.03.2016 Dynamika 31.03.2017 31.03.2016

(tys. zt) (tys. zi) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 56 535,9 50913,1 11,0% 28,1% 31,4%
Kapitat podstawowy 1538,2 1538,2 0,0% 0,8% 0,9%
Kapitat zapasowy 46 760,0 40 357,2 15,9% 23,2% 24,9%
Zysk (strata) netto 8237,7 9017,7 -8,6% 4,1% 5,6%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 144693,9 111400,1 29,9% 71,9% 68,6%
Rezerwy na zobowigzania 1719,2 707,4 143,0% 0,9% 0,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 23890,0 14 804,3 61,4% 11,9% 9,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 118 886,7 95 654,3 24,3% 59,1% 58,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 198,1 234,1 -15,4% 0,1% 0,1%
Pasywa razem 201 229,8 162 313,2 24,0% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtLKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)

01.04.2016 01.01.2015 Dvnamika 01.04.2016 01.04.2015
WARIANT POROWNAWCZY 31.03.2017 31.03.2016 v (%) 31.03.2017 31.03.2016
(tys. zt) (tys. z1) ’ (struktura %)  (struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 330787,9 312021,7 6,0% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 319521,1 299 279,7 6,8% 96,6% 95,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 11 266,8 12 742,0 -11,6% 3,4% 4,1%
Pozostate przychody operacyjne 1321,6 730,7 80,9% 0,4% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 1129,9 1165,7 -3,1% 0,3% 0,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 458,4 12 307,0 -6,9% 3,5% 3,9%
Przychody finansowe 145,1 55,5 161,3% 0,0% 0,0%
Koszty finansowe 1232,2 1021,7 20,6% 0,4% 0,3%
Zysk/(Strata) brutto 10371,3 11 340,8 -8,5% 3,1% 3,6%
Podatek dochodowy 2133,6 2323,2 -8,2% 0,6% 0,7%
Zysk/(Strata) netto 8 237,7 9017,7 -8,6% 2,5% 2,9%
Dochody catkowite (razem) 8237,7 9017,7 -8,6% 2,5% 2,9%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
L . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.03.2017 31.03.2016
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy max 3,4% 4,1%
R . .
b:e:;c;wnosc sprzedazy zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max 3,1% 3,6%
Rentownosé sprzedazy netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max 2,5% 2,9%
Rentownos¢ kapitatu zysk n'etto / kapitat }N’{asny bez wyniku max 17,1% 21.5%
wtasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto / aktywa ogotem max 4,1% 5,6%
Finansowanie dziatalnosci
L . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.03.2017 31.03.2016
pozadana
Wsp6étczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,7 0,7
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny / zobowigzania wraz z 51 04 05
kapitatem wtasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywdéw .
1 1
e e T e kapitat wtasny /aktywa trwate > 0,9 ,0
Trwatosc struktury kapitat wtasny /pasywa ogétem max 0,3 0,3

finansowania
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Sprawnosc¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc 39 03.2017  31.03.2016
pozadana
Wskaznik rotacji majgtku PRI D ze’ TR ERY 2l Sy max 1,6 1,9
ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych .
aktywow trwatych przychody netto ze sprzedazy / aktywa trwate max 5,1 6,2
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody .
. . min 80 71
w dniach ze sprzedazy)*360
Wska'zmk rotacji zapasow (zapasy / koszty dziatalnosci operacyjnej)*360 min 69 59
w dniach
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / koszty .
. . min 103 92
w dniach wtasne sprzedazy)*360
Ptynnos¢ finansowa
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.03.2017 31.03.2016
pozadana
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0,6 0,7
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe) / 1,5-2,0 1,1 1,2
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe / zobowigzania
ST >1 0,9 0,9
naleznosciami handlowe
Kapitat k - i i
apitat obrotowy netto aktywa obrotqwg zobowigzania ) 17 803 16 135
(w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu pracujacego kapitat obrotowy / aktywa ogdétem max 8,8% 9,9%

w catosci aktywow

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j za
rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie w dniu 31 marca 2017 roku Zarzad Spoétki Dominujacej
poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spétek
zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spétki przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgca oraz spoétki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktdry zakonczyt sie 31 marca 2017 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka dominujgca nie
jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia bilansowego, to
jest od 31 marca 2017 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.

KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt
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l. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. INFORMACIE NA TEMAT BADANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 marca 2017 roku
i obejmuje:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziert 31 marca 2017 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 201 230 tys. zt,

c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2016
roku do dnia 31 marca 2017 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity w wysokosci 8 238 tys. zt,

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia
2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 5 623 tys. zt,

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia
2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
o kwote 209 tys. zi,

f) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

g) sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2016 roku do
dnia 31 marca 2017.

W toku badania kompletnosci oraz poprawnosci sporzadzenia powyzszych dokumentéw nie
stwierdzono uchybien.

2. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujgcej nie
dokonat istotnych odstepstw i uproszczen od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Spotki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a) sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek
zaleznych polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych,

b) dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatéw wtasnych spotek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
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wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytaczenie
z odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy spdtkami
Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywoéw spétek Grupy Kapitatowej.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wtasnosci. Wartos¢ udziatu
Spétki Dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Spotki
Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki stowarzyszonej. Ktore nastgpity
w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek dywidendy.

3. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony w dniu
31 marca 2017 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktdry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto innych zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz
metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.

4. DZzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien
31 marca 2017 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 kwietnia 2016 roku
do dnia 31 marca 2017 roku.

5. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej zastosowano wyfaczenie
z obowigzku objecia konsolidacjg jednostek, ktérych dane finansowe sg nieistotne do realizacji
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej.

Ponizsze jednostki zalezne nie zostaty skonsolidowane ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych:
o INEGRO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciag — 100% udziatéw w jednostce zaleznej objeta

GRODNOS.A

6. RODZAJ I WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

Sprawozdania analizowanych jednostek konsolidowane sg metodg petna.

7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg zgodne sg z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktére zostaty

osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych zgodne
sg z dokumentacja konsolidacyjna.
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8. WARTOSC FIRMY

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 2 informac;ji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

9. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajgcy udziatom niesprawujgcym kontroli

sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegdtowe informacje na temat kapitatu wtasnego oraz udziatéw niesprawujgcych kontroli zostaty
zaprezentowane w odpowiednich notach dodatkowych informacji i objasnien.

10. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Informacje na temat zobowigzan warunkowych zostaty zaprezentowane w dodatkowej informacji
i objasnieniach.

Data opinii: 4 lipca 2017

C= W\..vk_

Michat Czerniak

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3931
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